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Vous n'y croyez pas? 422 jours avant T+1 - Serez-vous préts?

Le 15 février 2023, la Securities and Exchange Commission (SEC) des Etats-Unis a établi le mardi 28 mai
2024 comme date de lancement de T+1 pour les membres du secteur des placements aux Etats-Unis. 2024
est une année bissextile (une journée de plus pour nous préparer), mais est-ce suffisant? Visionnez le
webinaire sur les résultats du sondage international de ValueExchange sur 'opérationnalisation du T+1,
qui révéle un manque de préparation a I'échelle mondiale. Qu’est-ce que cela signifie pour les acteurs du
marché canadien?

Le 28 mai 2024 suit la longue fin de semaine du Memorial Day américain, mais au nord de la frontiére,
le lundi 27 mai 2024 n’est pas un jour férié et les marchés canadiens commenceront donc a négocier
sur la base du T+1. Les risques pour les sociétés canadiennes de passer a T+1 le mardi 28 mai 2024 au
méme titre que les participants au marché américain ont été considérés trop élevés : les modifications
des systémes canadiens liées au T+1 devraient étre mises en ceuvre du jour au lendemain, entre le 27
et le 28 mai, plutoét qu’au cours d’'une fin de semaine (voir ’'annonce de ’ACMC du 14 mars pour plus
de détails). Le tableau ci-dessous montre l'incidence pour les parties prenantes des deux pays, les
marchés revenant au méme cycle de négociation/réglement en date du jeudi 30 mai 2024.

Remarque : Le comité directeur des normes de Fundserv a annoncé que les OPC qui passent a T+1
considéreront également le lundi 27 mai 2024 en tant que premier jour pour les ventes et les rachats de
fonds communs de placement qui adoptent le cycle de reglement plus court. L’Avis 81-335 du personnel
des ACVM — Cycles de reglement des fonds d’investissement ne prescrit pas aux fonds communs de
placement de passer a T+1, mais indique plutét que « ... dans la mesure du possible, les fonds communs
deplacement devraient régler volontairement les distributions primaires et les rachats de leurs titres a
T+1...».

e Le choix de la fin de semaine du Memorial Day aux Etats-Unis — 14 semaines avant la date souhaitée
par les associations canadiennes ou mondiales — indique que le marché canadien exige une action rapide
sur la norme canadienne sur T+1 et sur le calendrier de transition du Canada.
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o Norme canadienne (NC) 24-101 sur ’appariement et le réglement des opérations institutionnelles :
Il est d’autant plus important que les participants au marché canadien et les contreparties en Europe, en
Asie et dans d’autres fuseaux horaires, ou les marchés peuvent étre ouverts pour confirmer/affirmer des
opérations, corriger des désappariements, émettre des avis de rappel de prét de titres, etc. aprés la
fermeture des marchés nord-américains, disposent du délai le plus long possible pour respecter le seuil
de 90 % d’appariement des opérations au Canada. Ainsi, plutét que de respecter le délai de 21 heures
(heure de I'Est) a la date de fin de transaction, comme I'ont proposé les Autorités canadiennes en valeurs
mobilieres (ACVM) dans les modifications apportées a la Norme canadienne 24-101, le seuil devrait étre
fixé a 3 h 59 (heure de I'Est) a T+1, précédant le début du processus de réglement du jour ouvrable
suivant a 4 h (heure de I'Est). Cette recommandation et d’autres sont énoncées a la réponse de ’TACMC
du 17 mars 2023 aux propositions des ACVM. Cette lettre invite également les régulateurs a publier dés
que possible les délais définitifs de mise en concordance (et de déclaration).

e Calendrier de mise en ceuvre : Les participants au marché canadien travaillant sur deux projets
majeurs et interconnecteés, il est en outre essentiel de resserrer les échéances du T+1. Le plan de
projet global mis a jour ci-dessous, qui remonte au 27 mai 2024 pour garantir I'achévement des
actions a mener afin d'atteindre confortablement la date de mise en ceuvre du 27 mai 2024, intégre
les plans canadiens et américains.

Mise a jour sur les comités

Tous les comités de ’ACMC continuent a se réunir tous les mois. Pour connaitre les dernieres nouvelles de chaque
comité, veuillez consulter la page du comité. Pour en savoir plus ou se joindre a un comité de I’ACMC, veuillez nous
écrire a info@ccma-acmc.ca.

=%| Conseils et rappels
e Etes-vous membre de I’Association canadienne des gestionnaires de fonds de retraite (ACGFR)? Joighez-vous au
webinaire T+1 de I’ACGFR qui se tiendra le 13 avril a midi (heure de I'Est).

e Avez-vous pris connaissance de la liste d’actifs T+1 de la SIFMA aux Etats-Unis. Elle a été publiée le 23 mars 2023.

e Commencez votre journée en consultant le compte a rebours T+1 de I’ACMC. Les progres sont incessants. Vos
efforts également.

e Consultez les réponses de I'Association canadienne du commerce des valeurs mobilieres (IIAC) et de I’Association
de gestion de portefeuille du Canada (AGPC) aux propositions de la Norme canadienne 24-101 T+1, et la demande
de I'Institut des fonds d’investissement du Canada (IFIC) pour une modification technique a la Norme canadienne
81-102 Fonds d’investissement.

N\ .
K Outils
e Complétez le sondage ValueExchange T+1 avant le début mai pour évaluer votre société et obtenir une fiche
d’évaluation personnalisée.
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e Vous ne savez pas si votre société est représentée au sein d’un comité T+1 de I’ACMC ou, le cas échéant, par
qui? Consultez cette liste.

e Téléchargez les résultats des sondages mondiaux et européens T+1 avec I'analyse et les suggestions de The
Value Exchange.

e Qui aurait cru qu’ils seraient si difficiles a trouver? Voici les cycles de reglement dans les principaux marchés
(sous réserve de modifications).

ﬂ A venir

e L’ACMC prévoit publier prochainement un rapprochement de la liste des produits T+1 des Etats-Unis avec la liste des
actifs T+1 du Canada.

e Le plan d’essai de la Caisse canadienne de dépot de valeurs mobilieres est prévu pour avril 2023.
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